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免責聲明

 本份簡報由湯石照明提供，內容並未經會計師或任何獨立公正第三者查閱，使用者在

閱讀簡報資料同時，應參考湯石照明向主管機關所申報公開且完整的各項財務業務訊

息，我們會盡力確保簡報內容的正確性、完整性與精準度，但湯石照明並不保證所有

資料皆準確無誤，簡報公開後，我們亦不承擔有因情勢變更而即時修正相關內容之義

務。務

 使用者亦應注意，本份簡報可能包含前瞻性陳述。任何非歷史性資料，包括公司經營

策略、營運計畫與未來展望等皆屬前瞻性陳述範疇，而前瞻性陳述本身的不確定性、

風險 假設或其它因素如 法規變化 競爭環境 科技發展 經濟情勢與經營上的改風險、假設或其它因素如：法規變化、競爭環境、科技發展、經濟情勢與經營上的改

變等，皆有可能導致公司實際營運結果與簡報陳述有重大差異。

 簡報的內容、陳述或主張非為買賣或提供買賣任何有價證券或金融商品的邀約、邀約

之引誘或建議。湯石照明及其各關係企業代表人無論過失或其它原因，均不對使用或

因他人引用本分簡報資料、亦或其它因簡報資料導致的任何損害負擔任何責任。
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一、公司概況 企業基本資料

企業基本資料企業基本資料

董 事 長：湯士權 先生

成立日期：1992年

總 公 司：新北市樹林區博愛街236號4樓

生產基地：中國廣東省中山市（中山泰騰廠及中山湯石廠）（ ）

主要產品：專業照明器具

資 本 額：NTD 3 99億資 本 額：NTD 3.99億

營 業 額：NTD 10.53億（2018年）

集團人數：約700人
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集團人數：約700人



一、公司概況 企業沿革

1992 2000 2004 20162008 2013 2015 2017 2018

製造（OEM）製造（OEM） 研發（ODM）研發（ODM） 品牌（OBM）品牌（OBM）
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製造（OEM）製造（OEM） 研發（ODM）研發（ODM） 品牌（OBM）品牌（OBM）



一、公司概況 集團架構

湯石總公司

中山泰騰 中山湯石

ODM市場ODM市場 OBM市場OBM市場
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一、公司概況 公司榮譽

40+ Awards
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二、產品簡介

HID燈

應用光源分類應用光源分類

HID燈
LED燈

為環境所打造為環境所打造
的照明器具的照明器具螢光燈

零配件

鹵素燈

準準 潤潤 飽滿飽滿
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精準精準 圓潤圓潤 飽滿飽滿



二、產品簡介 應用分類

軌道燈 吸頂燈嵌燈 吊燈 展櫃燈軌道燈 吸頂燈嵌燈 吊燈 展櫃燈

檯燈 壁燈 地埋燈 燈條庭園燈
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三、產業概況 產業結構

電子控制系統
供應商

電子控制系統
供應商

金屬製品
供應商

金屬製品
供應商

塑膠製品
供應商

塑膠製品
供應商

玻璃製品
供應商

玻璃製品
供應商上游上游 光源

供應商
光源

供應商

專業燈具設計/製造商專業燈具設計/製造商

專業照明專業照明 國際照明國際照明照明燈具照明燈具燈光設計燈光設計下下 專業照明
工程公司
專業照明
工程公司

國際照明
燈具品牌商

國際照明
燈具品牌商

照明燈具
通路商

照明燈具
通路商

燈光設計
公司

燈光設計
公司

下
游
下
游

業
主
業
主

博物館
展覽館
博物館
展覽館

百貨
公司
百貨
公司

星級
飯店
星級
飯店

精品
連鎖店

精品
連鎖店

豪華
住宅
豪華
住宅

私人
會所
私人
會所

10資料來源：湯石照明整理



三、產業概況 市場現況

 全球經濟成長，帶動照明需求，2017年全球照明市場規模達
1,504 億美元，成長2%

 LED照明產品成長快速，傳統光源市場規模逐漸萎縮 LED照明產品成長快速，傳統光源市場規模逐漸萎縮

全球照明市場規模分析 全球照明市場規模分析 （光源別）

11資料來源：IHS；工研院 IEK 整理 2018/03



三、產業概況 市場現況

 全球一般照明市場主要受到人口及經濟成長、城市化提高及節能
需求等影響，年成長率約在2-5%之間，預估2017年全球照明市
場規模達1,504億美元。場規模達 , 億美元

 燈具少量多樣、產品單價高於光源產品，為最主要產品項。

12資料來源：IHS；工研院 IEK 整理 2017/08



三、產業概況 市場現況

 商業及服務業使用場域相當多元、使用時數長以及定期整修等，
成為照明最大應用市場，其次為住宅照明。

13資料來源：IHS；工研院 IEK 整理 2017/08



三、產業概況 市場發展趨勢

 市場穩定成長，LED佔有率持續提升
 全球經濟持續穩定成長，以及建築業景氣復甦，對全球照明市場營造有利需求

環境，預測2020年全球照明市場規模將可成長至1,575億美元。

3 14.0

全球照明市場規模分析2016~2020年全球GDP成長率
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全球建築市場規模預估

14資料來源：世界銀行 2018/06；GCP and Oxford Economics；工研院 IEK



三、產業概況 市場發展趨勢

 產業結構趨向穩定
 LED照明導入後，使得穩定的照明市場轉為競爭，主要廠商市占率頻頻下滑。

 市場重組以及中國大陸廠商逐漸掌握品牌與通路，將使得產業結構趨向穩定。 市場重組以及中國大陸廠商逐漸掌握品牌與通路 將使得產業結構趨向穩定

全球燈具市場產業集中度變化全球光源市場產業集中度變化

60%

80%

100%

60%

80%

100%

20%

40%

20%

40%

0%
2012 2017 e 2020 f

前三大 其他

0%
2012 2017 e 2020 f

前五大 其他

15資料來源：IHS；工研院 IEK整理 2018/03



三、產業概況 市場發展趨勢

 全球一般照明市場已相當成熟，因此市場規模成長相當有限，預
估2021年市場規模僅達1585億美元，2017-2021 CAGR 1.3%。

 全球節能趨勢及LED照明性價比大幅提升，LED照明不斷侵蝕傳統 全球節能趨勢及LED照明性價比大幅提升，LED照明不斷侵蝕傳統
照明市場，預估2021年市場規模達1030億美元，滲透率65%。

16資料來源：IHS；工研院 IEK整理 2017/08



三、產業概況 市場發展趨勢

 LED導入之後，LED照明燈具產品開始採用一體成型設計（光源與
燈具結合），未來將成為照明市場主流產品，使得燈具比重逐漸
增加。增加

17資料來源：IHS；工研院 IEK整理 2017/08



四、營運概況 合併簡明資產負債表

單位：新台幣仟元；每股淨值：元

金額 % 金額 %
　　　　期間
項目

2017/12/312018/12/31

流動資產 926,187 63.1 927,068 64.3

非流動資產 542,348 36.9 513,839 35.7

資產總計 1,468,535 100.0 1,440,907 100.0

流動負債 259,046 17.6 237,517 16.4

非流動負債 15,589 1.1 21,776 1.5

負債總計 274,635 18.7 259,293 17.9

股本股本 399,628 27.2 398,655 27.7

資本公積 505,825 34.4 502,257 34.9

保留盈餘 304,558 20.8 290,754 20.2

其他權益 (16 111) (1 1) (10 052) (0 7)其他權益 (16,111) (1.1) (10,052) (0.7)

權益總計 1,193,900 81.3 1,181,614 82.1

每股淨值(元) 29.88 29.66
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四、營運概況 合併簡明綜合損益表（季比較）

單位：新台幣仟元；EPS：元

　　　　　　　期間
項目

2018年
QoQ

2017年
YoY

Q4 Q3 Q4

金額 % 金額 % 金額 % 金額 % 金額 %

營業收入 259,057 100.0 287,896 100.0 (28,839) (10.0) 262,212 100.0 (3,155) (1.2)

營業成本 166,369 64.2 189,773 65.9 (23,404) (12.3) 172,856 65.9 (6,487) (3.8)

營業毛利 92,688 35.8 98,123 34.1 (5,435) (5.5) 89,356 34.1 3,332 3.7

營業費用 62,360 24.1 69,992 24.3 (7,632) (10.9) 69,287 26.4 (6,927) (10.0)

營業利益 30,328 11.7 28,131 9.8 2,197 7.8 20,069 7.7 10,259 51.1, , , , ,

營業外收入及支出 (112,919) (43.6) 11,091 3.9 (124,010) (1,118.1) 38,701 14.8 (151,620) (391.8)

稅前淨利 (82,591) (31.9) 39,222 13.7 (121,813) (310.6) 58,770 22.5 (141,361) (240.5)

所得稅費用 6 364 2 5 8 018 2 8 (1 654) (20 6) 15 094 5 8 (8 730) (57 8)所得稅費用 6,364 2.5 8,018 2.8 (1,654) (20.6) 15,094 5.8 (8,730) (57.8)

本期淨利 (88,955) (34.4) 31,204 10.9 (120,159) (385.1) 43,676 16.7 (132,631) (303.7)

基本EPS(元) (2.23) 0.79 (3.02) 1.10 (3.33)
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四、營運概況 合併簡明綜合損益表（累計比較）

單位：新台幣仟元；EPS：元

金額 % 金額 % 金額 %

　　　　　　　期間
項目

2018年 2017年 YoY

營業收入 1,053,036 100.0 986,926 100.0 66,110 6.7

營業成本 692,343 65.7 641,111 65.0 51,232 8.0

營業毛利 360 693 34 3 345 815 35 0 14 878 4 3營業毛利 360,693 34.3 345,815 35.0 14,878 4.3

營業費用 267,178 25.4 248,865 25.2 18,313 7.4

營業利益 93,515 8.9 96,950 9.8 (3,435) (3.5)

營業外收入及支出 43,507 4.1 56,520 5.7 (13,013) (23.0)

稅前淨利 137,022 13.0 153,470 15.5 (16,448) (10.7)

所得稅費用 31,465 3.0 32,387 3.3 (922) (2.8)

本期淨利 105,557 10.0 121,083 12.2 (15,526) (12.8)

基本EPS(元) (0.39)2.65 3.04
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五、工程案例 博 物 館
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五、工程案例 商業空間
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五、工程案例 酒店照明
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